pwec

Revisionsberiattelse
Till bolagsstimman i Christian Berner Tech Trade AB (publ), org.nr 556026-3666

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Christian Berner Tech Trade AB
(publ) for ar 2018. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 43-72 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har 6verlamnats till moderbolagets och koncernens revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pd var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla viasentlighetsniva och bedoma risken for viasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dir verkstillande direktoren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksé beaktat risken for att styrelsen och verkstéillande direktoren dsidosétter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervigt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
visentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med héansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning péverkades av vir bedomning av visentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nigra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som visentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anviandarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdome faststillde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa 6verviganden faststillde vi revisionens inriktning och
omfattning och vira granskningsatgérders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omrdaden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen dr de omréden som enligt var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vért stallningstagande till, d&rsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Virdering av goodwill

Koncernens goodwill uppgér till 132,6 miljoner
kronor per den 31 december 2018. Den mest
visentliga delen av posten utgors av forvarvet av
Zander och Ingestréom, 117,8 miljoner kronor ar
hanforligt till forvarvet av Zander och Ingestrom
den 16 feberuari 2018.

I enlighet med IAS 36 provar koncernen minst
arligen om det forekommer ett nedskrivningsbehov
av redovisad goodwill. Denna prévning gors genom
att verksamhetens dtervinningsvirde beraknas och
jamfors med det redovisade viardet pa
verksamheten. Atervinningsvirdet faststilldes av
foretagsledningen genom en berékning av

nyttjandevirdet, vilket motsvarar verksamhetens
diskonterade kassafloden.
Nedskrivningsprovningen av goodwill ar vasentlig
for var revision eftersom denna bygger pa visentliga
uppskattningar och bedomningar om framtiden.
Baserat pa foretagsledningens
nedskrivningsprovning har styrelsen dragit
slutsatsen att inget nedskrivningsbehov av goodwill
foreligger per 31 december 2018. De visentligaste
antaganden som tillimpats vid denna
nedskrivningsprovning finns beskrivna i not 2.5, 2.7
och not 4.

Véara granskningsatgéarder inkluderade granskning av
forvarvet av Zander & Ingestrom. Vi har utviarderat
riktigheten avbolagets forvarvsanalys med avseende av
verkligt varde av tillgdngar och skulder samt den
overskjutande delen som utgors av goodwill.

Ovriga granskningsétgirder avseende bolagets beddmning av
kassaflodesberdkningens matematiska riktighet och en
avstdmning av kassaflodesprognoserna mot av styrelsen
antagen budget for 2019 samt utviarderat av rimlighet i
foretagets bedomningar om kassafléden for perioden efter
2019. Vi har utvirderat och bedomt att bolagets
varderingsmodell ar férenlig med vedertagna
varderingstekniker. Vi har utmanat foretagsledningen
angdende rimligheten i de antaganden som har storst effekt
pé vardet, vilka inkluderar uthéllig tillvaxttakt, uthéllig
rorelsemarginal samt diskonteringsranta. Genom egna
genomforda kinslighetsanalyser har vi utmanat
foretagsledningens antaganden och testat de
sidkerhetsmarginaler som foreligger och bedomt risken for att
ett nedskrivningsbehov skulle uppsta. Vi har dven utvarderat
att bolaget lamnat tillrdckliga upplysningar i
arsredovisningen om de antaganden som vid en dndring
skulle kunna foranleda nedskrivning av goodwill i framtiden.

Virdering av kundfordringar

Kundfordringar uppgar per den 31 december 2018
till 83,6 miljoner kronor vilket utgor en vasentlig
post i balansrikningen, dar existens och vérdering
dr av vikt. Aven hir finns inslag av ledningens
bedomning vad géller viardering av osidkra
kundfordringar samt bedémning av kreditrisk. Av
dessa anledningar har vardering av kundfordringar
bedomts vara ett sirskilt betydelsefullt omrade i var
revision. Se arsredovisningen not 3 Finansiell
Riskhantering samt not 17 Kundfordringar.

Forsiljningsprocessen, med kontroller hanforliga till
kreditprévning, uppf6ljning och bevakning av forfallna
fordringar samt vardering av osikra kundfordringar, utgor
en viktig process att fokusera pa i revisionen. Vid
bokslutsgranskningen har vi haft ett sarskilt fokus

pé granskningen av reserver for osidkra fordringar, dar vi har
att ta stéllning till val av modell for reservering samt
ledningens bedomningar vad géller visentliga kreditrisker
eller kunder med betalningssvérigheter. Vi har dessutom
utfort betalningsuppf6ljning for att bekrafta existensen av
kundfordringar.
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Virdering av varulager

Koncernens varulager uppgar till 52,5 miljoner Vi har i revisionen kartlagt och bedomt bolagens
kronor per den 31 december 2018, vilket utgor en lagerprocesser inklusive rutiner for vardering och
vasentlig post i balansrikningen dar existens och inkuransbedémning for att skapa en forstaelse for risker och

vardering ar av vikt. Inkuransreserverna styrs aven  kontroller. Vi har dessutom deltagit vid inventeringar samt

faststélld inkuransmodell. Se arsredovisningen not granskat prissattningen av artiklar i varulagerna. Vi har

2.8 Varulager. provat inkuransmodellerna mot koncernens 6vergripande
redovisningsprinciper samt beaktat bolagens verksamhet,
systemstod, lageromsittningshastighet och andra relevanta
faktorer.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information 4n arsredovisningen, koncernredovisningen och &terfinns pa
sidorna 1—42 samt sidorna 73-76. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for denna andra
information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen dr det vart ansvar att 1dsa den
information som identifieras ovan och 6verviaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att upprétta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s ar
tillampligt, om forhallanden som kan p&verka forméagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillaimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direkt6ren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nigot av
detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka
en vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férviantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning fér Christian Berner Tech Trade AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgiarder som dr nodvéindiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av siakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags till Christian Berner Tech Trade AB (publ)s
revisor av bolagsstimman den 24 april 2018 och har varit bolagets revisor sedan 17 november 2006.

Molnlycke den 21 mars 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
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